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* La empresa que dirige el sevillano Javier Molina asalta el liderazgo mundial del reciclaje de polvo de
aceria

Javier Molina, CEO de Befesa, en Sevilla. / JUAN CARLOS VAZQUEZ
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Befesa asalta el liderazgo mundial del reciclaje de polvo de acerfa tras anunciar este miércoles, al cierre de la Bolsa de Francfort,
donde cotiza, un acuerdo de compra para adquirir American Zinc Recycling Corp. (AZR), empresa lider del mercado
estadounidense de servicios de reciclaje de polvo de aceria de horno de arco eléctrico (EAFD), segun confirmo la empresa que
preside el sevillano Javier Molina.

El montante de la operacién ronda los 380 millones de euros, ya que el acuerdo firmado este miércoles prevé que Befesa
comprara el 100% de los activos de reciclaje de AZR por 450 millones de ddélares (unos 371 millones de euros) y una
participacién minoritaria en el negocio de refino de zinc de AZR por 10 millones de ddlares (unos nueve millones de euros). El
acuerdo de compra también da a la antigua filial de Abengoa la opcion de adquirir el negocio restante una vez que se cumplan
ciertos hitos operativos y financieros.

La propia Befesa reconoce que con la adquisicién de los activos de reciclaje de AZR, se convertira en un lider mundial de reciclaje
de EAFD contando con presencia geografica en Europa, Asia y EEUU. Asi operara con 12 plantas que ofrecen una capacidad de
reciclaje de alrededor de 1,7 millones de toneladas de polvo de aceria al afio.

Con sede en Pittsburgh, en el estado de Pensilvania, AZR es un principal proveedor de servicios de reciclaje de residuos
peligrosos de la industria siderurgica estadounidense con una capacidad de procesamiento de aproximadamente 620.000
toneladas anuales de EAFD.

La empresa adquirida por Befesa opera cuatro plantas de reciclaje de EAFD situadas en Carolina del Sur, Tennessee, lllinois y
Pensilvania, cerca de las principales fabricas de acero EAF de EEUU.

Adicionalmente, AZR tiene una refineria de zinc en Carolina del Norte, situada en el medio de las plantas de reciclaje de AZR y
que aplica una nueva tecnologia de solvent extraction para procesar el 6xido de Waelz (WOX) y transformarlo en zinc de alta
calidad (SHG).

"El negocio de refino de zinc de AZR proporcionara a Befesa una oportunidad estratégica de integracién vertical para apoyar sus
operaciones de reciclaje de EAFD en EEUU", destaco ayer la compafiia al anunciar la compra.

La operacion prevé que Befesa se asegure una opcion para la adquisicion del 93,1% restante del negocio de refino de zinc de
AZR por un precio total de 135 millones de délares (algo mas de 111 millones de euros).

Para ejercer esa opcion, la nueva refineria de zinc debe cumplir con los hitos operativos y financieros que se han definido en dos
fases antes del 31 de diciembre de 2023. Los vendedores tienen una opcién de venta correspondiente ante Befesa. Ademas,
Befesa pagara un potencial earn out de hasta 29 millones de ddlares (23,9 millones de euros) en el caso de que la refineria de
zinc alcanzara un rendimiento sobresaliente en el momento del segundo hito de pago. El pago del hito, asi como del earn out, se
realizaran o en efectivo o en acciones ordinarias de Befesa, a eleccion de los vendedores.
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Javier Molina, CEO de Befesa, no ocultd su satisfacicon por la operacion fimada: "Esta adquisicidon supone un enorme paso
adelante en la ejecucion de nuestra estrategia y en nuestro crecimiento a nivel mundial”. "Reune a los dos lideres mas
consolidados en sus respectivos mercados para crear un lider mundial en el reciclaje de EAFD bajo el nombre de Befesa', agregd

Molina.

Para el ejecutivo que dirige Befesa, "las condiciones de la operacién son muy atractivas' para los accionistas de la compafiia 'y
‘reflejan’ su "compromiso con una excelente gestion de inversiones y de la tesoreria". Molina agrego: "Al tiempo, diversificamos
nuestra unidad de negocio con mayor margen y mejoramos la rentabilidad global de Befesa".

"Es un placer seguir contribuyendo a la proteccion del medio ambiente y ofrecer crecimiento operativo y de beneficios con una
presencia global bien equilibrada entre Europa, Asia y Estados Unidos a nuestros accionistas", concluyé Molina.

Financiacion mediante ampliacion de capital

La adquisicion se financiara mediante una ampliacion de capital a partir del capital autorizado existente y una extension del
préstamo a plazo (TLB) de 90 millones de euros, manteniendo el apalancamiento de Befesa a niveles similares tras la
adquisicion.

La ampliacion de capital se llevara a cabo mediante la emision de hasta 5.933.293 nuevas acciones ordinarias. Las nuevas
acciones se ofreceran a inversores institucionales en una colocacion privada mediante un proceso de book building acelerado
gue comenzara inmediatamente después de la publicacion de esta notificacion. El proceso de extender el TLB se lanzara
mafiana y los compromisos deberan presentarse el 28 de junio de 2021.

Las previsiones de Befesa son que la transaccion se cierre en el tercer trimestre de 2021, ya que sujeta a la recepcion de la
aprobacion antimonopolio y a otras condiciones de cierre habituales. Citigroup ha sido el coordinador global y unico bookrunner
de la colocacion privada de las nuevas acciones.
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