BEFESA

COMUNICADO DE PRENSA

Resultados primer semestre 2024

Befesa logra un sélido EBITDA en el segundo trimestre, con un aumento
del 22% hasta alcanzar los €55 millones y registra su tercer trimestre
consecutivo de crecimiento

o EI EBITDA ajustado del segundo trimestre se situ6é en 55 millones de euros (un 22% més que el
registrado en el mismo periodo del afio anterior). Por su parte, el EBITDA ajustado para el primer
semestre del afo se situdé en 103 millones de euros, un 9% mas que el registrado en el mismo
periodo del afio anterior

e Refinanciacion: El 18 de julio de 2024, Befesa completé con éxito la refinanciaciéon de su deuda,
prorrogando su vencimiento hasta julio de 2029

e Previsiéon del afio: Concrecion de las previsiones con una horquilla de EBITDA de 205 a 235
millones de euros, entre un 13% y un 29% mas respecto al mismo periodo del afio anterior

¢ Plan de expansién y crecimiento: Befesa ha adquirido el 50% restante de la joint venture francesa
Recytech por 40 millones de euros

¢ Coberturas: Befesa ha prorrogado las coberturas del precio del zinc hasta el primer trimestre de
2026

Luxemburgo, 25 de julio de 2024 -Befesa S.A. (“Befesa’), el lider en reciclaje de residuos peligrosos para
las industrias del acero y aluminio que desempefia un papel vital en la economia circular, ha publicado
sus resultados del primer semestre de 2024. Befesa ha registrado su tercer trimestre consecutivo de
crecimiento, alcanzando un EBITDA ajustado de 55 millones de euros en el segundo trimestre de 2024
(2T 2023: 45 millones de euros). Estos buenos resultados se deben al descenso favorable de los
“treatment charges” (TCs), a las mejores coberturas del zinc, a la reduccién de los precios del coque, a
los buenos volumenes en Europa y a los buenos resultados de las plantas de reciclaje de Estados Unidos.

En el primer semestre del afio los ingresos totales aumentaron un 1% respecto al mismo periodo del afio
anterior, hasta los 621 millones de euros (1S 2023: 615 millones de euros). EI EBITDA ajustado aumento
un 9% respecto al mismo periodo del afio anterior hasta los 103 millones de euros (1S 2023: 95 millones
de euros). Befesa se ha beneficiado de una combinacion de factores positivos, entre los que se incluyen
unos volumenes robustos, descensos favorables de los “treatment charges” (TCs) del zinc, mejoras en
las coberturas del zinc, unos precios energéticos mas bajos y una mejora de los costes operativos
globales.

Claves operativas a destacar

Los volimenes de reciclaje de polvo de aceria EAF aumentaron un 3% respecto al mismo periodo del
ano anterior, hasta los 610 miles de toneladas, con una utilizacion media de la capacidad del 71%. En
Europa, los volimenes de reciclaje de polvo de aceria EAF se mantuvieron sélidos a pesar de los
desafiantes niveles de produccién de acero. En China, los voliumenes siguieron viéndose afectados por
la actual crisis inmobiliaria del pais. Por su parte, en Estados Unidos, los volimenes de reciclaje de polvo
de aceria EAF se mantuvieron fuertes. La planta de refino de zinc de Carolina del Norte ha operado a
niveles de utilizacién estables y se ha centrado en la reduccién de costes para mejorar su rentabilidad.

Los volimenes de reciclaje de escorias salinas de aluminio aumentaron un 29% hasta los 221 miles
de toneladas, con una utilizacién media de la capacidad del 94%, impulsado principalmente por la
reanudacion de las operaciones en la planta de Hannover. Los volimenes de aleaciones de aluminio
secundario aumentaron un 4% hasta los 91 miles de toneladas, con una utilizacion media de la
capacidad del 89%.



Los precios del zinc en el mercado LME se situaron en una media de 2.444 euros por tonelada en el
primer semestre de 2024 (-7% respecto al mismo periodo del afio anterior), frente a los 2.624 euros por
tonelada del primer semestre de 2023. Los TC’s del zinc se fijaron en 165 dolares por tonelada para todo
el afo 2024, un 40% inferior al del afio anterior (2023: 274 doélares por tonelada). Befesa ha aprovechado
las tendencias de los precios del zinc para ampliar la cobertura desde julio de 2025 hasta el primer
trimestre de 2026 a un valor de 2.650 euros. El precio de las aleaciones de aluminio ha aumentado,
alcanzando una media de 2.327 euros por tonelada en el primer semestre de 2024 (un 4% mas respecto
al mismo periodo del afio anterior).

Los precios de la energia en el primer semestre de 2024 disminuyeron respecto al mismo periodo del afio
anterior, lo que tuvo un impacto positivo en los resultados de Befesa. El precio medio del coque continud
con su tendencia a la normalizacion en el segundo trimestre a niveles inferiores al precio medio de 2022
(un 27% menos respecto al mismo periodo del afo anterior y un 5% menos respecto al primer trimestre
del ano).

En el primer semestre del afo, el flujo de caja operativo de Befesa ascendio a 70,4 millones de euros (1S
2023: 55,4 millones de euros). La liquidez se mantuvo fuerte por encima de los 142,9 millones de euros,
con una tesoreria de 107,4 millones de euros al cierre del primer semestre del afio (90,3 millones de euros
a cierre del primer trimestre del ano). El apalancamiento neto en el primer semestre del afo es de x3,4
(x2,96 en el primer semestre de 2023). Befesa tiene como objetivo un apalancamiento neto de x3,0 para
finales de 2024, con la vista puesta en alcanzar un objetivo a largo plazo de x2,5.

Ampliacién del plazo de vencimiento de la deuda

El 18 de julio de 2024 Befesa completd con éxito la refinanciacion de su deuda existente consistente en
un préstamo senior garantizado de 650 millones de euros con una prérroga de tres afios con vencimiento
en julio de 2029, una linea de crédito renovable de 100 millones de euros con vencimiento en julio de
2028 y una linea de avales de 35 millones de euros con vencimiento en julio de 2028.

La refinanciacion extiende el vencimiento de la deuda de Befesa sin afectar a su ratio de apalancamiento
actual y con las mismas condiciones de «covenant-lite» que la deuda anterior. El préstamo senior
garantizado tiene un nuevo margen de Euribor +275 puntos basicos e incluye dos tramos de margen, que
permiten una reduccion adicional de hasta 50 puntos basicos cuando la ratio de apalancamiento se situa
por debajo de x2,5.

Crecimiento en Francia

El 21 de junio de 2024, Befesa adquirio el 50% restante de Recytech, S.A., su Joint Venture de servicios
de reciclaje de polvo de aceria con Recylex, S.A, por 40 millones de euros, incluyendo 11 millones de
euros en efectivo o equivalentes, lo que reduce el pago neto a 29 millones de euros. Situada en el
departamento de Pas-de-Calais, Recytech procesa el polvo de acero de los hornos de arco eléctrico
(EAF), extrayendo el zinc y convirtiéndolo en 6xido de Waelz (WOX). Con una plantilla de 50 personas,
Recytech recicla anualmente 110.000 toneladas de polvo de acero de los hornos de arco eléctrico y
produce unas 45.000 toneladas de WOX. La adquisicion, alineada con el Plan de Crecimiento Global
Sostenible de Befesa, refuerza el liderazgo de Befesa en el mercado europeo, aprovechando la ubicacion
estratégica de Recytech dentro de la industria siderurgica europea.

Javier Molina, presidente ejecutivo de Befesa, ha destacado: «Befesa ha registrado su tercer trimestre
consecutivo de crecimiento, lo que demuestra la resistencia de nuestro modelo de negocio y nuestra
capacidad para sortear las dificiles condiciones del mercado. Nuestros buenos resultados en Europa y
las actividades de cobertura estratégica apuntalaran nuestro crecimiento. También nos hemos
beneficiado de los favorables precios de la energia y de un enfoque centrado en la gestion de costes,
especialmente en Estados Unidos. De cara al segundo semestre de 2024, confiamos en alcanzar
nuestras previsiones para todo el afio, que hemos ajustado, y en seguir aportando valor sostenible a



nuestros accionistas. Nuestra reciente adquisicion de la participacion restante de Recytech en Francia
refuerza aun mas nuestro liderazgo de mercado en Europa, y la refinanciacion de nuestra deuda nos
posiciona bien para el crecimiento futuro”.

Prevision del aio

En general, Befesa espera un segundo semestre del afio mas fuerte. Esta confianza se basa
principalmente en la mejora del entorno de precios de las materias primas respaldado por un sélido
rendimiento del negocio en todas las regiones en las que la compafia opera. Como resultado, Befesa ha
reforzado sus previsiones para el conjunto del afio con un rango de EBITDA ajustado de 205 millones de
euros a 235 millones de euros (previsiones anteriores: 195 millones de euros a 235 millones de euros,
indicadas en la publicacion de resultados del primer trimestre en abril de 2024). Las previsiones
actualizadas representan un aumento del EBITDA ajustado de entre el 13 % y el 29 % respecto al mismo
periodo del afio anterior.

ESG

EI 30 de junio de 2024, Befesa publicé su Informe ESG 2023, destacando su compromiso con el desarrollo
sostenible y la presentacion de informes. El informe aborda areas clave como el desarrollo de los
empleados, el compromiso con la comunidad, el comportamiento ético, el cumplimiento, la salud y la
seguridad, la diversidad, la equidad y la inclusion, los derechos humanos, las operaciones
medioambientales y la circularidad. También incluye detalles sobre la alineacién con la taxonomia de la
UE y las evaluaciones de materialidad. Puede encontrarse toda la informacion detallada sobre la
estrategia, el desempefio y los objetivos ESG de Befesa en el informe, disponible en www.befesa.com.

Consejo de Administracion

En julio de 2024, el Consejo de Administraciéon de Befesa nombro a D. Javier Petit consejero
independiente por cooptacién para cubrir el puesto en el Consejo de Administracion tras el triste
fallecimiento de D. José Dominguez Abascal en junio, sujeto a ratificacion por la proxima Junta General
de Befesa S.A. que se celebrara en junio de 2025. El sr. Petit aporta a Befesa una amplia experiencia
ejecutiva y de gobierno, desempefiando en la actualidad funciones en el ambito financiero, habiendo
sido consejero delegado del Banco Cooperativo, y ex director general del Banco Urquijo.

Principales datos financieros

en€m 1S 2023 1S 2024 Variacion 2T 2023 2T 2024 Variacion
Ventas 615,5 621,2 0,9% 293,5 322,8 10,0%
;ﬁ;{fd’; 94,7 103,1 8,8% 44,6 54,5 22,1%
Resultado neto 20,2 20,0 -1,0% 5,1 10,6 >100%
BPA (en €) 0,51 0,50 2,0% 0,13 0,26 100%
v 55,4 70,4 27,1% 35,6 55,8 57,0%
Deuda neta 567,0 645,6 13,9% 567,0 645,6 13,9%
fpalancamiiento x2,96 x3,39 x2,96 x3,39

1 Flujo de caja operativo calculado como EBITDA ajustado +/- variacion del capital circulante - impuestos pagados
2 Apalancamiento neto calculado como deuda neta sobre EBITDA ajustado

Webcast

Befesa realizara via webcast la presentacion (en inglés) de los resultados del primer semestre de 2024
el 25 de julio de 2024 a las 09:00 horas CEST. Mas detalles, una repeticion y otros eventos estan
disponibles en la pagina web de la compafia: www.befesa.com

Financial calendar


https://images.befesa.com/media/2024/07/Befesa_ESG_Report_2023-66825710950b5.pdf.
http://www.befesa.com/

El calendario financiero para 2024 esta disponible en la secciéon de Relacion con Inversores / Agenda
del Inversor de la pagina web de Befesa. Para mas informacién, visite www.befesa.com

Acerca de Befesa
Befesa es un actor importante dentro de la economia circular, proporcionando servicios

medioambientales a la industria del acero y del aluminio, con plantas en Alemania, Espafia, Suecia y
Francia, ademés de Turquia, Corea del Sur, China y Estados Unidos. A través de sus dos unidades de
negocio, servicios de reciclaje de polvo de aceria (Steel Dust Recycling Services) y servicios de
reciclaje de escorias salinas de aluminio (Aluminium Salt Slags Recycling Services), parte fundamental
de la economia circular, Befesa gestiona y recicla alrededor de 1,9 millones de toneladas de residuos
anualmente, con una produccién de cerca de 1,7 millones de toneladas de nuevos materiales, que
Befesa reintroduce en el mercado, reduciendo asi el consumo de recursos naturales. Para mas
informacion, visite: www.befesa.com

Contacto para inversores
Email: irbefesa@befesa.com
Teléfono: +49 2102 1001 0

Contacto para prensa
Loreto Saez

Email: Isaez@harmon.es
Teléfono: +34 693 452 867



https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/agenda-del-inversor/index.html
http://www.befesa.com/
mailto:irbefesa@befesa.com
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