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Resultados tercer trimestre 2024

Befesa logra un sélido tercer trimestre con crecimiento de EBITDA ajustado
a doble digito en un mercado complicado

o EIEBITDA ajustado del tercer trimestre de 2024 se sitia en 49 millones de euros, reflejando un sélido
resultado respecto al afio anterior; el EBITDA ajustado de los nueve primeros meses alcanza los 152
millones de euros, mostrando un crecimiento continuo.

e Sodlido resultado en el segmento de polvo de aceria en Europa y Estados Unidos a pesar de la
debilidad en la industria del acero.

e Las previsiones para el ejercicio 2024 se sitlan entre 210 y 215 millones de euros, dentro de la
horquilla anterior de 205 a 235 euros, sobre la base de los buenos resultados previstos para el cuarto
trimestre.

e La cobertura de los precios del zinc se amplia hasta el segundo trimestre de 2026 a precios
favorables, aumentando la visibilidad de los beneficios a futuro.

¢ Fuerte flujo de caja operativo en el tercer trimestre, un 62% mas, y un 39% en los nueve primeros
meses, impulsado por la fuerte conversion de tesoreria.

e Enfoque estratégico en el desapalancamiento y los proyectos de crecimiento aprobados, con el
objetivo de un ratio de apalancamiento entre x2,0 y x2,5 a partir de 2025.

Luxemburgo, 31 de octubre de 2024 -Befesa S.A. (“Befesa’”), el lider en reciclaje de residuos peligrosos
para las industrias del acero y aluminio que desempefa un papel vital en la economia circular, ha
anunciado hoy sus resultados financieros del tercer trimestre de 2024, que demuestran su resiliencia en
un entorno macroecondmico complicado. Los ingresos totales aumentaron un 1%, hasta los 915 millones
de euros, para los primeros nueve meses del afio (9M 2023: €904m) y un 2% hasta los 294 millones de
euros en el tercer trimestre del afio (3T 2023: €289m). El aumento de los ingresos se debio principalmente
a la mayor actividad en el negocio de reciclaje de escorias salinas. Befesa alcanzé un crecimiento del
EBITDA ajustado de doble digito del 11% hasta los 152 millones de euros en los primeros nueves meses
del afo (9M 2023: €137m) y del 16% hasta los 49 millones de euros en el tercer trimestre (3T 2023:
€42m).

Resultados por segmentos

El negocio de polvo de aceria de Befesa obtuvo unos buenos resultados en el tercer trimestre de 2024,
impulsado por los solidos volimenes en Europa y Estados Unidos. El negocio se beneficio de los
favorables “treatment charges” (TCs) del zinc y de los menores costes de los precios del coque y la
energia. En cuanto a volumenes, el volumen de reciclaje de polvo de aceria EAF se mantuvo estable
en los 889 miles de toneladas en los nueve primeros meses de 2024), con una utilizacion media de la
capacidad de alrededor del 69%.

Las operaciones en Europa arrojaron resultados especialmente positivos, con plantas operando a una
alta capacidad de aproximadamente el 90%, a pesar de la reduccién en la produccién de acero y las
paradas de mantenimiento programadas, anticipando sélidos voliumenes para el cuarto trimestre.

En Estados Unidos, las plantas de reciclaje de polvo de aceria mantuvieron buenos niveles de utilizacion,
en torno al 70%, similares a los de trimestres anteriores, y las mejoras operativas van por buen camino
para conseguir un mayor EBITDA por tonelada. Las operaciones de refino de zinc en Estados Unidos se
encuentran en la fase final del proceso de mejora, centrado en la reduccién de costes. Como se esperaba,



la contribucién del negocio de refino de zinc sera negativa en 2024.

En Asia, los volumenes disminuyeron debido a una huelga en Turquia y a la baja utilizacion en China. En
Turquia, con la huelga ya terminada, Befesa anticipa un soélido cuarto trimestre con voliumenes
asegurados.

Las operaciones de Befesa en China continian en la misma linea del primer semestre del afio, con
contribucion neutra en un entorno econémico muy complicado. Por el momento, Befesa ha paralizado su
plan de expansion en China, que incluia una tercera planta de reciclaje de polvo de aceria EAF en la
provincia de Guangdong. Esta decisién permite a Befesa centrar sus recursos en oportunidades de
crecimiento mas inmediatas.

El negocio de escorias salinas de aluminio se ha enfrentado a dificultades en el tercer trimestre de 2024,
debido principalmente a la debilidad de la industria europea del automovil, que afecté a la demanda de
aluminio secundario. Esto, sumado a las paradas de mantenimiento programadas en las plantas, afecto
los volumenes durante el tercer trimestre. A pesar de estos factores, Befesa ha conseguido un sélido
crecimiento del volumen de escorias salinas, con unas plantas que mantienen altos indices de utilizacién.
Befesa logré mejoras en los volimenes de reciclaje de escorias salinas de aluminio que se incrementaron
en un 23% hasta los 318 miles de toneladas en los nueve primeros meses de 2024 y hasta los 97 miles
de toneladas en el tercer trimestre de 2024 (un 12% mas en el afio), con una capacidad de utilizacién
media de alrededor del 90% (un 17% mas en el afio). Los volimenes de aleaciones de aluminio
secundario también crecieron hasta los 128 miles de toneladas en los primeros nueve meses de 2024
(un 2% mas en el afo) y registraron una caida en el tercer trimestre del afio hasta los 37 miles de
toneladas (un 3% menos en el afio) y una capacidad media de utilizacion de alrededor del 84%.

En cuanto a los precios de los metales, los precios del zinc en el mercado LME para los primeros nueve
meses de 2024 fueron de 2.472 euros por tonelada, manteniéndose estables respecto al mismo periodo
del afio anterior, tras un pequefo repunte en mayo de 2024 (9M 2023: 2.493€ por tonelada). El menor
precio del aluminio en el mercado FMB impact6 negativamente en el negocio de reciclaje de escorias
salinas. El margen de aluminio se vio fuertemente comprimido durante el periodo debido a la debilidad
de la industria de automocion europea. Los TCs de zinc para 2024 se fijaron en 165 ddlares por
tonelada, lo que representa una reduccion del 40 % respecto al afio anterior y aporta una influencia
positiva al reducir los costes asociados con el procesamiento de zinc.

El flujo de caja operativo aument6 un 62 % hasta los 48 millones de euros en el tercer trimestre y un 39
% hasta los 118 millones de euros en los nueve primeros meses de 2024, impulsado principalmente por
una solida conversion de caja.

Iniciativas estratégicas y coberturas de precios de zinc

Durante el tercer trimestre, Befesa extendio con éxito su programa de cobertura del precio del zinc mas
alld del segundo trimestre de 2026 a precios favorables, lo que proporciona una sélida visibilidad de
ingresos para los proximos aios. La estrategia de cobertura de la compafiia, orientada a cubrir entre el
60 % y el 75 % del volumen equivalente de zinc, ha demostrado ser eficaz para mitigar la volatilidad en
los precios del zinc.

Asier Zarraonandia, CEO de Befesa, coment6: “Befesa ha obtenido sélidos resultados en el tercer
trimestre, demostrando nuestra resiliencia en un mercado complicando. Nuestro negocio de reciclaje de
polvo de aceria en Europa y Estados Unidos obtuvo unos buenos resultados, respaldado por nuestro
modelo de negocio robusto y la exitosa estrategia de cobertura de zinc, asegurada ahora mas alla del
segundo trimestre de 2026. Estos resultados, junto con una perspectiva positiva para el cuarto trimestre,
nos permite esperar un EBITDA ajustado anual en el rango de 210 a 215 millones de euros. De cara al
futuro, nos enfocamos en reducir el apalancamiento y en ejecutar los proyectos de expansion aprobados
en nuestras plantas de Palmerton y Bernburg. Estos proyectos nos permitiran captar crecimiento en
nuestros mercados clave.”



Prevision del afio

Befesa continua avanzando en sus proyectos de crecimiento estratégico. La expansion de la planta de
Palmerton en Estados Unidos progresa segun lo previsto, con el primer horno ya en fase de puesta en
marcha en caliente, un periodo en el que la planta se prueba mientras esta en funcionamiento. Para el
resto de 2024, Befesa anticipa buenos resultados en su negocio de reciclaje de polvo de aceria, con
volimenes especialmente fuertes esperados en el cuarto trimestre. La compafiia prevé que su EBITDA
ajustado anual se sitie entre 210 y 215 millones de euros, reflejando esta perspectiva optimista para el
cuarto trimestre.

Befesa es optimista sobre sus perspectivas para 2025, anticipando un sélido crecimiento del EBITDA de
dos digitos. Este prondstico positivo esta respaldado por varios factores favorables, incluidos un mejor
nivel de cobertura del zinc, un aumento en los voliumenes de las operaciones de reciclaje en Estaos
Unidos, la reduccion de costes en la la planta de refino de zinc y la disminucién de los precios del coque.
A pesar de algunas incertidumbres (como el “Treatment Charge”, los precios del zinc y los margenes del
aluminio secundario), este enfoque riguroso en la asignacion de capital apoya las iniciativas estratégicas
de Befesa y posiciona a la compaiiia para seguir consiguiendo importantes logros.

Befesa también mantiene su compromiso con una gestion rigurosa del capital rigurosa y la reduccion del
apalancamiento, con un objetivo de ratio de apalancamiento de 3,0 x para finales de 2024 y de 2,5x para
finales de 2025. Las inversiones de crecimiento se centraran en proyectos que generen flujo de caja
temprano, incluyendo la expansion de la planta de Palmerton en Estados Unidos y la expansion de
Bernburg en Alemania, ambos considerados proyectos de bajo riesgo.

Principales datos financieros

en€m 9M 2023 9M 2024 Variacion 3T 2023 3T 2024 Variacion
Ventas 904,2 914,8 +1,2% 288,7 293,7 +1,7%
EBITDA

ajustado 136,7 151,7 +11,0% 42,0 48,7 +15,9%
Resultado neto 27,6 25,0 -9,3% 7,3 5,0 -32,2%
BPA (€) 0,69 0,62 -9,3% 0,18 0,12 -32,2%
Flujo de caja

operativo! 84,9 118,3 +39,4% 29,5 47,9 +62,5%
Deuda neta 633,4 662,1 +4,5% 633,4 662,1 +4,5%
gpalancariento x3,38 x3,36 x3,38 x3,36

inanciero

1 El flujo de caja operativo se calcula como EBITDA ajustado +/- cambio en el capital circulante - impuestos pagados. Los
intereses pagados se reclasifican en el flujo de caja de financiacion para las cifras de 2023 y 2024.
2 Apalancamiento neto calculado como deuda neta sobre EBITDA ajustado

Webcast

Befesa realizara via webcast la presentacion (en inglés) de los resultados del T3 2024 el 31 de octubre
de 2024 a las 09:00 horas CET. Mas detalles, una repeticion y otros eventos estan disponibles en la
pagina web de la compania: www.befesa.com

Calendario financiero
El calendario financiero para 2025 esta disponible en la seccion de Relacién con Inversores / Agenda

del Inversor de la pagina web de Befesa. Para mas informacion, visite: www.befesa.com

Acerca de Befesa
Befesa es un actor importante dentro de la economia circular, proporcionando servicios

medioambientales a la industria del acero y del aluminio, con plantas en Alemania, Espafa, Suecia y
Francia, ademas de Turquia, Corea del Sur, China y Estados Unidos. A través de sus dos unidades de


https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/share-information
https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/agenda-del-inversor/index.html

negocio, servicios de reciclaje de polvo de aceria (Steel Dust Recycling Services) y servicios de
reciclaje de escorias salinas de aluminio (Aluminium Salt Slags Recycling Services), parte fundamental
de la economia circular, Befesa gestiona y recicla alrededor de 1,9 millones de toneladas de residuos
anualmente, con una produccion superior a 1,7 millones de toneladas de nuevos materiales, que
Befesa reintroduce en el mercado, reduciendo asi el consumo de recursos naturales. Encontrard mas
informacion en la pagina web de la compafia: www.befesa.com

Contacto para inversores
Email: irbefesa@befesa.com
Phone: +49 2102 1001 0

Contacto para prensa
Loreto Saez

Email: Isaez@harmon.es
Teléfono: +34 693 452 867
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