BEFESA

COMUNICADO DE PRENSA

Resultados del primer trimestre de 2025

Befesa presenta unos sdlidos resultados en el primer trimestre con un
crecimiento del Beneficio Neto del 97% vy fija una prevision de EBITDA
entre 240 y 265 millones de euros para 2025

e Los ingresos aumentaron un 3% hasta los 308,4 millones de euros (primer trimestre 2024: 298,3
millones de euros), reflejando una sdlida evolucién de los precios a pesar de las paradas de
mantenimiento

e EIEBITDA ajustado creci6 un 15% hasta los 56 millones de euros (primer trimestre 2024: 49 millones
de euros), demostrando eficiencia operativa a pesar de unos volimenes menores

o Elflujo de caja operativo durante el primer trimestre se incrementé un 134% hasta los 34 millones de
euros (primer trimestre 2024: 15 millones de euros)

e El beneficio neto en el primer trimestre de 2025 fue de 18,6 millones de euros, un 97% mas (primer
trimestre 2024: 9,4 millones de euros).

e El apalancamiento financiero mejordé hasta x2,8 a cierre de marzo de 2025, consolidando su
tendencia de desapalancamiento

e Prevision para 2025: Se espera un EBITDA de entre 240 y 265 millones de euros, un crecimiento del
13% al 24% respecto al afio anterior

Luxemburgo, 30 de abril 2025 -Befesa S.A. (“Befesa’), el lider en reciclaje de residuos peligrosos para las
industrias del acero y aluminio que desempefa un papel vital en la economia circular, ha anunciado hoy
sus resultados del primer trimestre de 2025.

En el primer trimestre de 2025, los ingresos totales aumentaron un 3% hasta los 308,4 millones de euros
(primer trimestre 2024: 298,3 millones de euros). El EBITDA ajustado crecié un 15% hasta los 55,8
millones de euros (primer trimestre 2024: 48,6 millones de euros). Este solido desemperfio se ha logrado
a pesar de las paradas de mantenimiento planificadas en plantas clave, lo que pone de manifiesto la
resiliencia del modelo de negocio de Befesa. Los favorables importe TCs “treatment charges” para las
actividades de reciclaje de zinc, junto con una cobertura de los precios de zinc estratégicamente
negociados, fueron los principales impulsores del crecimiento del EBITDA durante el periodo,
compensando parcialmente el ligero descenso en los volumenes tratados y un margen del metal que
continua siendo moderado.

En cuanto a voliimenes, el reciclaje de polvo de aceria EAF en el primer trimestre de 2025 disminuyd un
9% hasta las 277.187 toneladas, con una utilizacion media de la capacidad en torno al 64%. Esta
reduccién se debié principalmente a paradas de mantenimiento programadas en plantas de gran
capacidad. No obstante, y a pesar de este impacto temporal, las entregas diarias de polvo de aceria EAF
por parte de los clientes se mantuvieron en niveles solidos, en linea con el ejercicio 2024. En Europa, la
produccion de acero siguié siendo baja, afectada por la débil demanda de los mercados finales. El primer
horno de la planta de Palmerton, en Estados Unidos continué su proceso de puesta en marcha durante
el primer trimestre, mientras que el segundo horno continlia avanzando segun el calendario previsto para
su finalizaciéon en el segundo trimestre. Turquia y Corea del Sur mantuvieron sus niveles de operacion
habituales, mientras que las operaciones en China continian siendo moderadas, con las plantas
funcionando a niveles de utilizacion del 50%, afectadas por la débil produccién de acero EAF.



En el negocio de aluminio, los volumenes de reciclaje de escorias salinas disminuyeron ligeramente un
4% hasta las 107.325 toneladas, pero mantuvieron una elevada utilizacion media de la capacidad del
93%. La produccion de aleaciones de aluminio secundario se redujo un 3% hasta las 42.890 toneladas,
con una utilizacion de la capacidad del 81%, afectada por las complicadas condiciones del mercado de
chatarra de aluminio y la debilidad del sector automovilistico europeo.

En cuanto a los precios de los metales, el precio medio del zinc en el mercado LME fue de 2.838 ddlares
por tonelada en el primer trimestre de 2025 (un 16% mas), frente a los 2.450 ddlares por tonelada en el
primer trimestre de 2024. En términos de euros, esto represent6 un incremento del 20% hasta los 2.697
euros por tonelada. El precio de cobertura del zinc en el primer trimestre de 2025 fue favorable, situandose
en 2.666 euros por tonelada (un 8% mas), mientras que los TCs se redujeron significativamente hasta los
80 ddlares por tonelada (primer trimestre 2024: 165 dolares por tonelada). Los precios de las aleaciones
de aluminio aumentaron un 6% hasta los 2.416 euros por tonelada.

Los precios de la energia en el primer trimestre de 2025 mostraron tendencias mixtas en comparacion
con el afo anterior. El precio del coque disminuyé un 6% hasta los 174 euros por tonelada (primer
trimestre 2024: 185 euros), contribuyendo a reducir los costes operativos. Sin embargo, este efecto se
vio parcialmente contrarrestado por el aumento de los precios de la electricidad, que subieron desde los
105 €/MWh en el primer trimestre de 2024 hasta los 125 €/MWh en el primer trimestre de 2025, y del gas,
que paso de 39 €/MWh a 60 €/MWh.

El flujo de caja operativo ascendié a 34,0 millones de euros en el primer trimestre de 2025 (primer
trimestre 2024: 14,5 millones de euros). La liquidez se mantuvo sélida, con 105,0 millones de euros en
caja al cierre del primer trimestre de 2025 (102,5 millones de euros a cierre de 2024). El apalancamiento
financiero mejoré hasta x2,8 (x2,9 a cierre de 2024).

El beneficio por accion se situd en 0,47 euros en el primer trimestre de 2025 (primer trimestre 2024: 0,24
euros), representando un 97% de incremento frente al afio anterior.

Asier Zarraonandia, CEO de Befesa, comentd: “Nuestro sélido comienzo de 2025 demuestra la resiliencia
de nuestro modelo de negocio y nuestra excelencia operativa, incluso en un contexto de paradas
programadas de mantenimiento. El incremento del 15% en el EBITDA refleja nuestra capacidad para
aprovechar las condiciones favorables del mercado, en particular los niveles histéricamente bajos de los
TCsy los precios robustos del zinc. Con la expansién de Palmerton avanzando segun lo previsto y nuestro
foco continuo en la eficiencia operativa, estamos bien posicionados para capturar oportunidades de
crecimiento en nuestros principales mercados. Nuestro enfoque prudente de asignacién de capital,
priorizando el desapalancamiento y las inversiones estratégicas en proyectos de bajo riesgo, nos
permitird seguir generando valor sostenible a medida que avanzamos hacia nuestros objetivos de 2025

Perspectivas para 2025

Aunque la compafiia reconoce que el entorno politico y econdémico se ha vuelto menos predecible debido
a la incertidumbre sobre los aranceles comerciales, Befesa prevé un impacto limitado en su negocio a
corto plazo y considera que los impulsores estructurales a largo plazo de su actividad permanecen
intactos. Befesa mantiene una fuerte implantacion local en cada una de sus regiones, lo que le permite
ser autosuficiente.

Befesa espera un EBITDA para 2025 de entre 240 y 265 millones de euros, lo que representaria un
crecimiento del 13% al 24% respecto al afio anterior (2024: 213 millones de euros). Los resultados de
2025 se veran impulsados por la importante reduccion de los TCs de zinc, fijados en 80 dolares por
tonelada para 2025 (2024: 165 ddlares por tonelada), asi como por la mejora de los precios de cobertura
de zinc, que se situan en una media de 2.640 euros por tonelada para el afio. Otros factores adicionales
positivos incluyen una mayor eficiencia operativa en la planta de refino en Estados Unidos y un incremento
de los volumenes de polvo de aceria EAF en ese mercado. El rango de prevision contempla la posible
volatilidad de los precios de los metales, las fluctuaciones de los costes energéticos y la evolucién de los
mercados globales de acero y aluminio.



Perspectivas positivas a medio plazo

Befesa contintia con la ejecucion rigurosa de su plan estratégico de crecimiento, centrado en proyectos
con retornos claros y alineados con las tendencias macroecondmicas. En Estados Unidos, la expansion
de la planta de Palmerton, en Pensilvania, avanza segun lo previsto, con la finalizacién del segundo horno
prevista para el segundo trimestre de 2025. Esta expansion permitira a Befesa capturar el crecimiento de
volumenes de polvo de aceria EAF en el mercado estadounidense.

En Europa, la ampliacién de la capacidad de produccién de aleaciones de aluminio secundario en la
planta de Bernburg (Alemania) progresa adecuadamente, con una finalizacién estimada para el segundo
trimestre de 2026. Este proyecto responde al aumento previsto en la demanda de aluminio en Europa,
impulsada por la creciente demanda y penetracion de los vehiculos eléctricos y la necesidad de
soluciones en la industria de automocion para la reducciéon de emisiones.

Dadas las condiciones complicadas del mercado chino, Befesa decidio el afio pasado pausar sus planes
de expansiéon en la regién, concentrando asi sus recursos en oportunidades de crecimiento mas

inmediatas en Estados Unidos y Europa.

Se espera que el apalancamiento financiero contintie reduciéndose por debajo de x2,5 a cierre de 2025,
apoyado en el sélido crecimiento del EBITDA y una asignacién prudente de capital.

Principales datos financieros

en€m T12024 T1 2025 Variacion
Ventas 298,3 308,4 3,4%
EBITDA
ajustado 48,6 55,8 14,9%
Resultado neto 9,4 18,6 97,1%
BPA (€) 0,24 0,47 97,1%
Flujo de caja
operativo 14,5 34,0 133,6%
Deuda neta 621,7 612,7 -1,4%
Apalancamiento x3.45 x2,78 -x0,7
financiero

Webcast

Befesa realizarg via webcast la presentacion (en inglés) de los resultados del primer trimestre de 2025
el 30 de abril a las 9:00 horas CEST. Mas detalles, una repeticion y otros eventos estan disponibles en
la pagina web de la compafiia: www.befesa.com

Calendario financiero
El Informe Anual de 2024 se publicara el 30 de abril de 2025. La Junta General de Accionistas esta
programada para el préximo 19 de junio de 2025.

El calendario financiero de 2025 esta disponible en la seccién de Relacion con Inversores / Agenda del
Inversor.
Para mas informacion, visite: www.befesa.com

Acerca de Befesa
Befesa es un actor importante dentro de la economia circular, proporcionando servicios

medioambientales a la industria del acero y del aluminio, con plantas en Alemania, Espana, Suecia y
Francia, ademas de Turquia, Corea del Sur, China y Estados Unidos. A través de sus dos unidades de


https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/share-information
https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/agenda-del-inversor/index.html

negocio, servicios de reciclaje de polvo de aceria (Steel Dust Recycling Services) y servicios de
reciclaje de escorias salinas de aluminio (Aluminium Salt Slags Recycling Services), parte fundamental
de la economia circular, Befesa gestiona y recicla alrededor de 1,9 millones de toneladas de residuos
anualmente, con una produccién superior a 1,7 millones de toneladas de nuevos materiales, que
Befesa reintroduce en el mercado, reduciendo asi el consumo de recursos naturales. Encontrard mas
informacién en la p4gina web de la compaiiia: www.befesa.com

Contacto para inversores
Email: irbefesa@befesa.com
Phone: +49 2102 1001 0

Contacto para prensa
Loreto Saez

Email: Isaez@harmon.es
Teléfono: +34 693 452 867
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