BEFESA

COMUNICADO DE PRENSA

Resultados del tercer trimestre de 2025

Befesa presenta unos sélidos resultados en el tercer trimestre de 2025, con
un EBITDA ajustado que aumenta un 27 % y un beneficio neto que crece
un 318 %.

o EBITDA ajustado: El EBITDA ajustado del tercer trimestre de 2025 se situé en 62 millones de
euros, un 27% mas que en el mismo periodo del afio anterior (tercer trimestre de 2024: 49 millones
de euros), mientras que el EBITDA ajustado de los nueve primeros meses del afio alcanzé 174
millones de euros, un 15% mas interanual (nueve primeros meses de 2024: 152 millones).

¢ Beneficio neto: El beneficio neto en el tercer trimestre de 2025 alcanzé los 21 millones de euros, lo
que supone un aumento interanual del 318 % (tercer trimestre de 2024: 5 millones de euros). En
los nueve primeros meses del afio ascendio a 61 millones de euros, lo que representa un
incremento de un 143 % con respecto al mismo periodo del afio anterior (nueve primeros meses
de 2024: 25 millones de euros), reflejo del solido rendimiento operativo.

¢ Apalancamiento financiero: El apalancamiento financiero neto se redujo hasta x2,59 a cierre de
septiembre de 2025 (septiembre 2024: x3,36), consolidando la senda de desapalancamiento y en
linea con el objetivo de cerrar el afio por debajo de x2,5.

e Prevision para 2025: Se confirma la prevision de EBITDA para 2025 de entre 240 y 265 millones
de euros, anticipando un cuarto trimestre mas fuerte, impulsado por un incremento de los
volumenes en todos los mercados.

Luxemburgo, 30 de octubre de 2025 -Befesa S.A. (“Befesa’), el lider en reciclaje de residuos peligrosos
para las industrias del acero y aluminio que desempefia un papel vital en la economia circular, ha
anunciado hoy sus resultados del tercer trimestre de 2025. A pesar de un entorno de mercado adverso,
Befesa ha demostrado un buen resultado operativo y financiero.

En los nueve primeros meses de 2025, los ingresos totales descendieron un 3% respecto al afio anterior,
hasta los 892 millones de euros (nueve primeros meses de 2024: 915 millones de euros), en tanto que
la caida se redujo a 1% en el tercer trimestre de 2025 hasta los 290 millones de euros (tercer trimestre
de 2024: 294 millones de euros). En cuanto al EBITDA ajustado, Befesa logré un fuerte crecimiento en
los nueve primeros meses del afio del 15%, hasta los 174 millones de euros (nueve primeros meses de
2024: 152 millones de euros) y del 27% en el tercer trimestre del afio hasta los 62 millones de euros
(tercer trimestre 2024: 49 millones de euros), lo que refleja los efectos positivos de los TCs del zinc y los
precios favorables de cobertura del zinc.

Aspectos operativos destacados

El negocio de polvo de aceria de Befesa obtuvo un buen resultado en los nueve primeros meses de
2025, aumentando un 27% el EBITDA ajustado hasta 154 millones de euros (nueve primeros meses
de 2024:122 millones). También logré mejorar el margen del EBITDA ajustado hasta el 21,3% en el
tercer trimestre del afio, frente al 16,6% registrado en el mismo periodo de 2024. El volumen de polvo
tratado registré una ligera mejora del 1% hasta alcanzar 896.000 toneladas en los nueve primeros
meses del afio con una utilizacion media de la capacidad de alrededor del 69%. El negocio se beneficio
de los favorables “treatment charges” (TCs) del zinc, que se situaron en 80 ddlares por tonelada en
2025, lo que representa una reduccién del 52% respecto al afio anterior, asi como de mejores precios
de cobertura del zinc, con un promedio de 2.606 euros por tonelada.

Tras las paradas de mantenimiento planificadas que tuvieron lugar en la primera mitad del afo, el



negocio de polvo de aceria registro un sélido comportamiento en el tercer trimestre del afio, obteniendo
volumenes significativamente més altos en todos los mercados clave. En Europa, a pesar de los
continuos retos en la produccion de acero, las operaciones continuaron mostrando su resiliencia,
manteniendo un buen desempefo. En Estados Unidos, ha concluido la ampliacion de la planta
Palmerton, con la consiguiente puesta en marcha del segundo horno en julio de este afio. Esta
expansion ampliara la capacidad del negocio de reciclado de polvo de aceria EAF y sera impulsor
clave del crecimiento de Befesa a corto y medio plazo.

En Asia, las operaciones mostraron una tendencia de recuperacién, mientras que China se mantiene
con unos resultados financieros neutros.

El segmento de escorias salinas de aluminio se enfrentd a dificultades en los nueve primeros meses
de 2025, con una disminucion del EBITDA hasta los 23 millones de euros (nueve primeros meses de
2024: 30 millones de euros), debido principalmente a la compresién de los margenes del metal en el
negocio de aluminio secundario. Esto se debié a las dificiles condiciones del sector automovilistico
europeo y al acceso restringido a la chatarra de aluminio. Los volimenes de reciclado de escorias
salinas se mantuvieron practicamente estables en 314.000 toneladas, manteniendo una solida
utilizacion de la capacidad del 89%. La produccién de aleaciones de aluminio secundario disminuyo
un 8% hasta alcanzar las 117.000 toneladas, con una utilizacién de la capacidad del 77%, lo que refleja
los continuos retos del mercado.

En los nueve primeros meses de 2025, el flujo de caja operativo de Befesa ascendié a 115 millones
de euros (nueve primeros meses de 2024: 118 millones de euros). El apalancamiento financiero neto
mejoré significativamente hasta situarse en x2,59 al cierre de septiembre (Septiembre 2024: x3,36),
poniendo de relieve los avances que esta haciendo Befesa para lograr los objetivos de
desapalancamiento fijados.

El beneficio por accién se elevd un 143% en los nueve primeros meses del afo hasta situarse en 1,52€
(nueve primeros meses de 2024: 0,62€), reflejando la solidez operativa de la compafiia.

Asier Zarraonandia, CEO de Befesa, comento: “Befesa ha obtenido unos solidos resultados en el tercer
trimestre, pese al contexto operativo adverso. Hemos mejorado un 27% su EBITDA ajustado y reducido
su apalancamiento a x2,59, poniendo de manifiesto la resiliencia de nuestro modelo de negocio y la
eficiencia de nuestra ejecucion estratégica, lo que nos posiciona en una situacién favorable para alcanzar
nuestras previsiones para el conjunto del ano. Seguimos dando pasos para conseguir situar el
apalancamiento por debajo de x2,5 para final de ano, reforzando nuestro compromiso con una gestion
del capital prudente al tiempo que ejecutamos nuestras iniciativas de crecimiento estratégicas”.

Perspectivas

Befesa espera un cuarto trimestre de 2025 fuerte, impulsado por un incremento significativo de los
volumenes de polvo de aceria EAF en todos los mercados tras la finalizacion de la mayoria de las
paradas de mantenimiento en la primera mitad del afio.

Estas previsiones estan respaldadas por varios factores positivos: los niveles de los inventarios de polvo
de aceria, los elevados volimenes de polvo de aceria en el cuarto trimestre en todos los mercados, el
efecto positivo de un TC histéricamente bajo en 80 ddlores por tonelada, los precios favorables de
cobertura del zinc en 2.640 euros por tonelada, y la contribucién incremental al volumen de los huevos
contratos en Estados Unidos. Las previsiones tienen en cuenta los continuos obstaculos en el negocio
del aluminio secundario debido a la presion sobre los margenes del metal y a la debilidad persistente del
sector automovilistico.

Befesa mantiene su prevision de reducir el apalancamiento financiero por debajo de x2,5 a cierre de
2025, con un objetivo a medio plazo de situarlo entre x2,0 y x2,5. La inversion en crecimiento (CAPEX)
contintia centrada en el proyecto de ampliacion Bernburg, tras haber completado con éxito el incremento



de las capacidades de Palmerton en Estados Unidos. La ampliacién de la planta de Bernburg, ubicada
en Alemania, sigue avanzando y esta previsto que esté finalizada en el segundo trimestre de 2026. Este
proyecto ampliara la capacidad de produccién de aleaciones de aluminio secundario de 75.000
toneladas a 135.000 toneladas y situara a Befesa en una posicion privilegiada para capitalizar el
crecimiento previsto en la demanda de aluminio en Europa.

La compania sigue beneficiandose de las tendencias macroecondmicas favorables en materia de
descarbonizacion y economia circular, respaldada, a su vez, por unos activos solidos y una cartera

diversificada.

Principales datos financieros

o9M oM . g Q3 . s
en€m 2024 2025 Variacion 2024 Q3 2025 Variacion
Ventas 914,8 891,9 -2,5% 293,7 290,3 -1,2%
EBITDA
ajustado 151,7 173,8 +14,5% 48,7 61,7 +26,7%
Resultado neto 25,0 60,7 +143,2% 50 20,7 +317,9%
BPA (€) 0,62 1,562 +143,2% 0,12 0,52 +317,9%
Flujo de caja
operativo 118,3 114,9 -2,8% 479 50,5 +5,5%
Deuda neta 662,1 610,0 -7,.9% 662,1 610,0 -7,9%
f.pa'a’.‘camie”to x3,36 x2,59 x3,36 X2,59

inanciero
Webcast

Befesa realizara via webcast la presentacion (en inglés) de los resultados de los nueve primeros
meses de 2025 el 30 de octubre a las 09:00 horas CET. Mas detalles, una repeticidn y otros eventos
estan disponibles en la pagina web de la compania: www.befesa.com

Calendario financiero

El calendario financiero de 2026 esta disponible en la seccion de Relacion con Inversores / Agenda

del Inversor.

Para mas informacion, visite: www.befesa.com

Acerca de Befesa

Befesa es un actor importante dentro de la economia circular,
medioambientales a la industria del acero y del aluminio, con plantas en Alemania, Espafia, Suecia 'y
Francia, ademas de Turquia, Corea del Sur, China y Estados Unidos. A través de sus dos unidades
de negocio, servicios de reciclaje de polvo de aceria (Steel Dust Recycling Services) y servicios de
reciclaje de escorias salinas de aluminio (Aluminium Salt Slags Recycling Services), parte fundamental
de la economia circular, Befesa gestiona y recicla alrededor de 1,9 millones de toneladas de residuos
anualmente, con una produccién superior a 1,7 millones de toneladas de nuevos materiales, que
Befesa reintroduce en el mercado, reduciendo asi el consumo de recursos naturales. Encontrard mas

informacion en la pagina web de la compafia: www.befesa.com

Contacto para inversores

Email: irbefesa@befesa.com

Teléfono: +49 2102 1001 0

Contacto para prensa
Paula Lacruz

proporcionando servicios



https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/share-information
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http://www.befesa.com/
mailto:irbefesa@befesa.com

Email: placruz@harmon.es
Teléfono: +34 626 12 93 00
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