BEFESA

COMUNICADO DE PRENSA

Resultados del primer trimestre de 2026

Befesa logra unos sélidos resultados en el primer trimestre de 2026, con
un EBITDA ajustado que aumenta un 4% y un beneficio neto que crece
un 11%. Se prevé un EBITDA anual de entre 250 y 270 millones de euros

¢ Ingresos: Alcanzaron los 285 millones de euros, un 8% menos interanual (primer trimestre de 2025:
308 millones de euros), debido principalmente a un menor rendimiento del negocio de aluminio y al
efecto del tipo de cambio euro/ddlar

o EBITDA ajustado: Aumentd un 4% hasta los 58 millones de euros (primer trimestre de 2025: 56
millones de euros), impulsado por la mejora de los costes operativos, mayores precios del zinc y un
buen desempefio en Estados Unidos

¢ Flujo de caja operativo: Alcanzoé los 38 millones de euros en el primer trimestre de 2026, lo que
supone un incremento del 12% respecto al mismo periodo del afio anterior (primer trimestre de
2025: 34 millones de euros)

¢ Resultado neto: Aumenté un 11% hasta los 21 millones de euros (primer trimestre de 2025: 19
millones de euros)

e Apalancamiento financiero: Se redujo hasta situarse en x2,25 a marzo de 2026, avanzando hacia el
objetivo de desapalancamiento de x2,0

¢ Ampliacién de Bernburg: La ampliacién de la planta de Bernburg contintia avanzando segun lo
previsto para su finalizacion en el segundo semestre de 2026

e Previsién 2026: Se espera un EBITDA de entre 250 y 270 millones de euros, lo que representa un
crecimiento de entre el 3% y el 11% interanual

Luxembourg, 30 de abril de 2026 -Befesa S.A. (“‘Befesa’), el lider en reciclaje de residuos peligrosos para
las industrias del acero y aluminio que desempefia un papel vital en la economia circular, ha anunciado
hoy sus resultados del primer trimestre de 2026.

En los tres primeros meses del afio, los ingresos totales descendieron un 8% interanual hasta los 285
millones de euros (primer trimestre de 2025: 308 millones de euros), debido principalmente a un menor
desempeno del negocio de aluminio, junto con la evolucion desfavorable del tipo de cambio euro/dolar
respecto al mismo periodo del afio anterior. El EBITDA ajustado aumentd un 4% hasta los 58 millones
de euros (primer trimestre de 2025: 56 millones de euros). A pesar de un entorno macroeconémico
incierto y del impacto negativo de las divisas, Befesa mantuvo un sélido desempefio operativo, lo que
pone de manifiesto su disciplina en la gestion. Los TCs del zinc para 2026 se fijaron en 85 ddlares por
tonelada, lo que supone un incremento interanual moderado del 6% (80 ddlares por tonelada en 2025).

Los volimenes de polvo de aceria EAF se vieron afectados en el primer trimestre de 2026 por las
paradas de mantenimiento en varias instalaciones. No obstante, aun asi se mantuvieron en niveles
sélidos, con un crecimiento interanual del 1% hasta 280.000 toneladas y una utilizacion media de la
capacidad de aproximadamente el 65%.

En Europa, la utilizaciéon de la capacidad se situé en el 89% (+3 p.p. interanual), mientras que las
entregas de polvo de aceria EAF por parte de los clientes se mantuvieron en niveles elevados. Todo
ello en un contexto macroeconémico de demanda débil y reduccién de inventarios que provocé una
caida del 3% interanual en la produccién de acero en Europa.



En Estados Unidos, los volumenes aumentaron un 8% interanual y la utilizacién de la capacidad mejoré
en 4 puntos porcentuales, debido a nuevos contratos de suministro de polvo EAF. La produccién de
acero en Estados Unidos aumenté un 6% interanual, impulsada por la demanda en infraestructuras y
la demanda general de acero. En Asia, la utilizacion de la capacidad se mantuvo estable en Corea del
Sur (73%) y descendi6 ligeramente en Turquia, mientras que China continu6é operando en niveles de
break-even y niveles de utilizacion modestos.

En el negocio de aluminio, los volumenes reciclados de escorias salinas descendieron un 5% hasta
102.000 toneladas, con una utilizacion del 87% (primer trimestre de 2025: 93%). Los volumenes de
aleaciones de aluminio secundario disminuyeron un 9% hasta 39.000 toneladas, con una utilizacién del
76%, principalmente como consecuencia de un comienzo de afio mas débil.

En cuanto a los precios de los metales, el precio medio del zinc en el mercado LME fue de 3.243 dolares
por tonelada en el primer trimestre de 2026 (un 14% mas), frente a 2.838 dodlares en el mismo periodo
del afio anterior. El precio medio del zinc para Befesa, teniendo en cuenta las coberturas y el tipo de
cambio, se situé en 2.615 euros por tonelada (2.620 euros en el primer trimestre de 2025). Los TCs del
zinc se situaron en 85 ddlares por tonelada (primer trimestre de 2025:80 délares por tonelada), mientras
que los precios de las aleaciones de aluminio aumentaron un 5% interanual hasta 2.546 euros por
tonelada.

Los precios de la energia mostraron una evolucion dispar. El precio del coque descendié un 8%
interanual hasta 147 euros por tonelada (primer trimestre de 2025: 160 euros por tonelada),
prolongando la tendencia a la baja observada en los ultimos trimestres, mientras que los precios de la
electricidad aumentaron desde 104 €/MWh en el primer trimestre de 2025 hasta 111 €/ MWh en el
mismo periodo de 2026. El gas natural se mantuvo practicamente estable en términos interanuales (51
€/MWh en el primer trimestre de 2026 frente a 50 €/MWh en el mismo lapso de 2025), con un
incremento al final del trimestre en un contexto de mayores tensiones geopoliticas en Oriente Medio.

En el primer trimestre de 2026, el flujo de caja operativo de Befesa ascendié a 38 millones de euros
(primer trimestre de 2025: 34 millones de euros). Por su parte, la liquidez mejoré hasta alcanzar 145
millones de euros a cierre del trimestre (143 millones a cierre de 2025), al igual que el apalancamiento
financiero neto, que continué mejorando en el periodo hasta situarse en x2,25 (x2,27 a cierre de 2025).

El beneficio por accion aumentd un 11% interanual hasta 0,52 euros (0,47 euros en primer trimestre de
2025).

Asier Zarraonandia, CEO de Befesa, comentdé: “En un trimestre marcado por la volatilidad, Befesa ha
demostrado la resiliencia de sus resultados y una mayor rentabilidad, apoyada en el s6lido desempefio
en Estados Unidos. Nuestro foco en la disciplina operativa y la mejora de costes se traduce en un
aumento del BPA y en mejoras en generacion de caja y desapalancamiento. Con la ampliacion de
Bernburg avanzando segun lo previsto y una demanda respaldada por la inversion en infraestructuras
y una demanda industrial resiliente, mantenemos nuestra confianza en las previsiones para el conjunto
del afio y en la generacién de crecimiento sostenible.”

Perspectivas
Ejercicio 2026

Befesa prevé que el crecimiento de los resultados gane impulso a lo largo de 2026. La compania estima
un EBITDA anual de entre 250 y 270 millones de euros, lo que representa un crecimiento de entre el
3% y el 11% interanual, impulsado principalmente por el aumento de volumenes en Estados Unidos y
la recuperacion del negocio de aluminio secundario. Este rango contempla factores como la volatilidad
de los precios de los metales, la evolucidn de los costes energéticos, posibles presiones inflacionistas
y las condiciones del mercado global del acero y aluminio.



Befesa continuara priorizando una sdlida generacion de caja durante 2026. La compania, que estima
una inversion total de en torno a 70 millones de euros (hasta 45 millones en mantenimiento recurrente
y 25 millones en capex de crecimiento vinculados a la ampliacién de Bernburg), mantendra su disciplina
en cuanto a inversion de crecimiento (capex).

Perspectiva a medio plazo positiva

Tras completar el reciente ciclo de inversidn para expandir sus operaciones en Estados Unidos y China,
Befesa ha entrado en una nueva fase de menor intensidad de capex, que se situara por debajo de los
80 millones de euros anuales. Esta nueva etapa, junto con el crecimiento de los resultados, refleja la
mejora del perfil subyacente de generacion de caja de la compaiiia.

Se espera que el beneficio por accion continte creciendo, impulsado por el sélido desempefio operativo

y la mejora de la eficiencia financiera. Befesa tiene como objetivo mantener el apalancamiento por
debajo de x2,0 en los proximos anos, lo que permitird una mayor flexibilidad en la asignacién de capital.

Principales datos financieros

En€m T12025 T12026 Variacion
Ventas 308,4 285,2 -7,5%
EBITDA

ajustado 55,8 57,9 3,9%
Resultado neto 18,6 20,7 11,2%
BPA (€) 0,47 0,52 11,2%
Flujo de caja

operativo1 34,0 38,1 12,3%
Deuda neta 612,7 550,0 -10,2%
Apalal_'ncamiento x2.78 x2,25

financiero

1 Flujo de caja de las actividades de explotacién

Webcast
Befesa realizara via webcast la presentacién (en inglés) de los resultados del primer trimestre de 2026

el 30 de abril de 2026 a las 09:00 horas CEST. Mas detalles, una repeticidon y otros eventos estan
disponibles en la pagina web de la compaiiia: www.befesa.com

Calendario financiero
El Informe Anual 2025 de Befesa se publico el 30 de abril de 2026.

La Junta General de Accionistas esta prevista para el 16 de junio de 2026.
El calendario financiero esta disponible en la seccién de Relacion con Inversores / Agenda del Inversor
de la pagina web de Befesa. Para mas informacion, visite: www.befesa.com

Acerca de Befesa
Befesa es un actor importante dentro de la economia circular, proporcionando servicios

medioambientales a la industria del acero y del aluminio, con plantas en Alemania, Espafna, Suecia y
Francia, ademas de Turquia, Corea del Sur, China y Estados Unidos. A través de sus dos unidades de
negocio, servicios de reciclaje de polvo de aceria (Steel Dust Recycling Services) y servicios de
reciclaje de escorias salinas de aluminio (Aluminium Salt Slags Recycling Services), parte fundamental
de la economia circular, Befesa gestiona y recicla alrededor de 1,9 millones de toneladas de residuos
anualmente, con una produccion superior a 1,7 millones de toneladas de nuevos materiales, que
Befesa reintroduce en el mercado, reduciendo asi el consumo de recursos naturales. Encontrard mas
informacion en la pagina web de la compafia: www.befesa.com



https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/share-information
https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/agenda-del-inversor/index.html
http://www.befesa.com/

Contaco para

inversores

Email: irbefesa@befesa.com
Teléfono: +49 2102 1001 0

Contacto para prensa
Paula Lacruz

Email: placruz@harmon.es
Teléfono: +34 626 129 300
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