BEFESA

COMUNICADO DE PRENSA

Resultados del primer semestre de 2026

Befesa registra un sélido segundo trimestre de 2026, con un EBITDA
ajustado que se incrementa un 17% hasta los 66 millones de euros, y
confirma sus previsiones para el conjunto del ejercicio

e EBITDA ajustado: Alcanzé los 124 millones de euros, un 11% mas interanual (primer semestre
de 2025: 112 millones de euros), impulsado por el destacado crecimiento de los volimenes de
polvo de aceria EAF, con una destacada contribucion de Estados Unidos y Europa.

¢ Resultado neto: Ascendié a 45 millones de euros, un 12% mas interanual (primer semestre de
2025: 40 millones de euros), reflejo de la mejora de la rentabilidad en el conjunto del negocio.

e Apalancamiento: Se redujo hasta situarse en x2,18 a junio de 2026 (junio de 2025: x2,70),
encadenando nueve trimestres consecutivos de reduccion del apalancamiento.

e Perspectivas 2026: Se mantienen las previsiones de un EBITDA ajustado anual de entre 250 y
270 millones de euros, lo que representaria un crecimiento de entre el 3% y el 11% interanual,
con una aceleracién del crecimiento de los resultados a medida que avance el gjercicio.

¢ Asignacion de capital: Nuevo ciclo caracterizado por un menor capex (en torno a 70 millones de
euros en 2026, por debajo de los 80 millones anuales) y una elevada generacion de resultados,
que respaldan una consistente generacion de flujo de caja libre y la creacion de valor para los
accionistas.

Luxemburgo, 29 de julio de 2026 - Befesa S.A. ("Befesa"), el lider en reciclaje de residuos peligrosos para
las industrias del acero y aluminio que desempeifia un papel vital en la economia circular, ha anunciado
hoy sus resultados correspondientes al primer semestre de 2026. Befesa ha registrado un soélido primer
semestre, con un aumento de los volumenes y una mejora de la rentabilidad, impulsados por el gran
desempefio de sus operaciones en Estados Unidos y Europa, asi como por el incremento del precio LME
del zinc.

Durante el primer semestre de 2026, los ingresos totales descendieron un 2% interanual hasta los 589
millones de euros (1S 2025: 602 millones de euros), como reflejo de la evolucién desfavorable del tipo de
cambio euro/ddlar respecto al mismo periodo del afo anterior. EI EBITDA ajustado aumenté un 11% hasta
los 124 millones de euros (1S 2025: 112 millones de euros), mientras que el margen de EBITDA ajustado
mejord hasta el 21% (1S 2025: 19%). El resultado neto creci6 un 12%, hasta alcanzar los 45 millones de
euros (1S 2025: 40 millones de euros).

Estos resultados estuvieron impulsados por el constante crecimiento de los volimenes de polvo de aceria
EAF, el aumento del precio del zinc, la reduccion de los costes del coque y la electricidad, asi como por
la recuperacién progresiva del negocio de aluminio secundario, factores que compensaron parcialmente
el impacto negativo de la evolucion de las divisas. Gracias a un robusto segundo trimestre, en el que el
EBITDA ajustado aumento un 17% hasta los 66 millones de euros (2S 2025: 56 millones de euros), Befesa
afronta el resto del ejercicio desde una posicion firme.

Aspectos operativos

Los volumenes tratados de polvo de aceria EAF aumentaron un 7% interanual, hasta 588.000 toneladas,
lo que elevd la utilizacion media de la capacidad hasta el 67% (1S 2025: 64%), impulsada principalmente
por el sélido desempenio de las operaciones en Estados Unidos. El negocio de reciclaje de polvo de aceria



registré un EBITDA ajustado de 104 millones de euros, un 8% mas interanual (1S 2025: 96 millones de
euros), mientras que el margen de EBITDA ajustado mejord hasta el 27% (1S 2025: 25%).

En el negocio de aluminio, los volimenes reciclados de escorias salinas y SPL descendieron un 4%,
hasta 205.000 toneladas, mientras que la utilizacion de la capacidad se mantuvo estable en el 87%. El
negocio de reciclaje de escorias salinas de aluminio registré un EBITDA de 20 millones de euros (1S
2025: 18 millones de euros; +9%), impulsado por el aumento de los precios y la reduccion de los costes
operativos. Dentro de este negocio, el subsegmento de reciclaje de escorias salinas incrementé su
EBITDA hasta 18 millones de euros (1S 2025: 16 millones de euros), mientras que el negocio de aluminio
secundario aporto cerca de 2 millones de euros (1S 2025: 2 millones de euros).

Los volumenes de aleaciones de aluminio secundario descendieron un 5%, hasta 79.000 toneladas, con
una utilizaciéon de la capacidad del 77%. No obstante, el negocio de aluminio secundario mantuvo su
impulso, con una mejora significativa de la utilizacién de la capacidad durante el segundo trimestre tanto
en términos interanuales como frente al trimestre anterior, al tiempo que los margenes del metal
continuaron ampliandose, en linea con la tendencia iniciada al cierre del primer trimestre. Los precios de
las aleaciones de aluminio FMB aumentaron un 17% interanual, situdndose en una media de 2.841 euros
por tonelada durante el primer semestre de 2026.

El precio medio del zinc LME se situ6 en 2.874 euros por tonelada durante el primer semestre de 2026
(+14% interanual; 3.353 ddlares por tonelada, +22% interanual). El precio medio del zinc para Befesa,
teniendo en cuenta las coberturas, alcanzé los 2.655 euros por tonelada (+4% interanual), mientras que
los TCs del zinc para 2026 se fijaron en 85 dolares por tonelada (2025: 80 ddlares por tonelada). Durante
el periodo, Befesa ampli6é su programa de coberturas del precio del zinc hasta el segundo semestre de
2028, al nivel mas alto de su historia, 3.100 doélares por tonelada.

Durante el primer semestre de 2026, el flujo de caja operativo ascendié a 71 millones de euros (primer
semestre de 2025: 64 millones de euros). La liquidez se mantuvo estable con 134 millones de euros de
caja al cierre del semestre (primer semestre de 2025: 97 millones de euros). La deuda neta se redujo un
8% interanual, hasta 555 millones de euros, mientras que el apalancamiento financiero neto continu6
mejorando hasta situarse en x2,18 (junio de 2025: x2,70), encadenando nueve trimestres consecutivos
de reduccion del apalancamiento y manteniéndose comodamente dentro del rango objetivo de la
compaiia.

Asier Zarraonandia, CEO de Befesa, ha declarado que “nuestros consistentes resultados del primer
semestre demuestran la calidad y resiliencia de nuestro modelo de negocio, con un crecimiento de/
EBITDA del 11%, un aumento de dos digitos del resultado neto y una reduccion del apalancamiento hasta
x2,18. Estados Unidos ha sido uno de los principales motores de este desempefio, nuestro negocio de
aluminio secundario continda recuperando impulso y nuestra estrategia de cobertura del precio del zinc
sigue aportando una valiosa visibilidad sobre los resultados, ampliandose ahora hasta el segundo
semestre de 2028 a niveles récord. Confiamos plenamente en cumplir nuestras previsiones para el
conjunto del efercicio y en seguir generando valor sostenible para nuestros accionistas.”

Iniciativas de crecimiento

En Alemania, la ampliacion de la planta de Bernburg continia avanzando segun lo previsto para su
finalizacién en el segundo semestre de 2026. El proyecto incrementara la capacidad de produccion de
aleaciones de aluminio de la actual planta y responde estratégicamente al crecimiento previsto de la
demanda de aluminio en Europa.

Perspectivas

Befesa confirma su prevision de EBITDA ajustado para el conjunto de 2026 en un rango de entre 250 y
270 millones de euros, lo que representa un crecimiento de entre el 3% y el 11% respecto a 2025 (243
millones de euros). Se espera que el crecimiento de los resultados gane impulso a lo largo del gjercicio,
impulsado principalmente por el aumento de los volimenes de polvo de aceria EAF en Estados Unidos



gracias a nuevos contratos con productores de acero, la recuperacion gradual del negocio de aluminio
secundario tras tocar fondo los margenes del metal en el tercer trimestre de 2025 y las continuas mejoras
en eficiencia operativa.

Befesa seguira priorizando una sélida generacion de caja, con un crecimiento del flujo de caja operativo
previsto de un digito. La comparia mantendra su disciplina en materia de inversion, con un capex total de
alrededor de 70 millones de euros (aproximadamente 45 millones de euros destinados a mantenimiento
recurrente y 25 millones de euros a inversiones de crecimiento vinculadas a la ampliacion de Bernburg).
Asimismo, tiene como objetivo situar el apalancamiento financiero neto en torno a x2,0 en 2026 y por
debajo de ese nivel en los ejercicios posteriores, mientras que espera que el beneficio por accién supere
los 2,2 euros.

Principales datos financieros

En€m 1S 2025 1S 2026 Variacion 2(2);5 2T 2026 Variacion
Ventas 601,6 589,5 -2,0% 293,2 304,3 +3,8%
EBITDA
ajustado 112,1 124,0 +10,6% 56,3 66,0 +17,3%
Resultado neto 40,1 45,0 +12,4% 21,4 24,3 +13,5%
BPA (€) 1,00 1,13 +12,4% 0,54 0,61 +13,5%
Flujo de caja
operativo 64,4 70,9 +10,0% 30,4 32,7 +7,6%
Deuda neta 601,1 555,2 -7,6% 601,1 555,2 -7,6%
Apalancamiento x2,70 x2,18 x2,70 x2,18
financiero

Webcast

Befesa realizara via webcast la presentacion (en inglés) de los resultados del primer semestre de 2026
el 29 de julio de 2026 a las 09:00 horas CEST. Mas detalles, una repeticion y otros eventos estan
disponibles en la pagina web de la compania: www.befesa.com

Calendario financiero
El calendario financiero de 2026 esta disponible en la seccion de Relacion con Inversores/ Agenda del
Inversor de la pagina web de Befesa. Para mas informacion, visite www.befesa.com

Acerca de Befesa
Befesa es un actor importante dentro de la economia circular, proporcionando servicios

medioambientales a la industria del acero y del aluminio, con plantas en Alemania, Espana, Suecia y
Francia, ademas de Turquia, Corea del Sur, China y Estados Unidos. A través de sus dos unidades de
negocio, servicios de reciclaje de polvo de aceria (Steel Dust Recycling Services) y servicios de
reciclaje de escorias salinas de aluminio (Aluminium Salt Slags Recycling Services), parte fundamental
de la economia circular, Befesa gestiona y recicla alrededor de 1,9 millones de toneladas de residuos
anualmente, con una producciéon superior a 1,7 millones de toneladas de nuevos materiales, que
Befesa reintroduce en el mercado, reduciendo asi el consumo de recursos naturales. Encontrard mas
informacion en la pagina web de la compafia: www.befesa.com

Contacto

Relacion con

inversores

Email: irbefesa@befesa.com

Teléfono: +49 2102 1001 0



https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/share-information
https://www.befesa.com/web/en/informacion_inversores/agenda-del-inversor/index.html
http://www.befesa.com/
mailto:irbefesa@befesa.com

Contacto para prensa
Pablo Abadia

Email: pabadia@harmon.es
Teléfono: +34 619 557 461



